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Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Warum ein ,,Green Bond“?

» Teil einer kommunalen Nachhaltigkeitsstrategie (Dt.
Nachhaltigkeitspreis 2018)

» Kommunale Aufgabenerfiillung ist grds. griin (nachhaltig)
» Offentliche Daseinsvorsorge, Bildung, Soziales
» Aktuell zu finanzierende Projekte:

» Schulen, Kitas, Unterbringungseinrichtungen
(energieeffizientes Bauen und Sanieren)

» Erweiterung der Investorenbasis

» Aber: hohe Nachfrage nach nachhaltigen Anlageprodukten bei
Versicherungen, Fonds und Stiftungen

» Nachhaltigkeit gewinnt auch auf der Anlageseite der Kommunen
zunehmend an Bedeutung
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Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Term Sheet fiir das Green & Social SSD:

» Emission: 03.05.2018

» Nominal: 100 Mio. EUR
Aufstockung von 80 auf 100 Mio. €

» Kupon: 1,56% (Fest)
damit Spreadaufschlag der LHH nur 22bp

» Laufzeit: 30 Jahre (03.05.2048)
jahrlich tilgend

» Lead: Nord LB und Deutsche Bank AG
Co-Lead: Sparkasse Hannover
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Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Projektauswahl / Mittelverwendung

Verpflichtung zur Mittelverwendung: ausschlieBlich Projekte
zu finanzieren und refinanzieren, die

» zur Verbesserung der Klimabilanz beitragen,

» eine Unterbringung ermoglichen (soziale
Bauprojekte).

Das Rahmenwerk unterliegt den Vorgaben der Sustainability
Bond Principles (SBP) inklusive der Green Bonds Principles und
Social Bond Principles (ICMA).
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Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Mittelverwendung (im Einkiang mit UN SDGs)

KEINE
ARMUT

il

1: Armut in allen ihren Formen und iiberall beenden

7: Zugang zu bezahlbarer, verlasslicher, nachhaltiger und moderner
Energie fiir alle sichern

1 Siirevo”

GEMEINDEN 11: Stidte und Siedlungen inklusiv, sicher, widerstandsfahig und
E é nachhaltig gestalten

A —

n 23]

1 3 KLIMASGHUTZ
UND ANPASSUNG

13: Umgehend MaBnahmen zur Bekdmpfung des Klimawandels und

@ seiner Auswirkungen ergreifen

Landeshauptstadt Hannover
Stadtkammerer
Dr. Axel von der Ohe




Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Erfolgreiches Platzierungsergebnis

Emission war mehr als zweifach uberzeichnet
Vorzeitiges SchlieBen der Bucher

Aufstockung des Volumens von 80 auf 100 Mio. €
Reduzierung des Spreads auf +22 bp
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Gewinnung neuer Investoren
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Erster kommunaler Green &
Social Schuldschein

Fazit:

Durchweg positive Resonanz auf die Emission
Spread-Einengung realisiert (auf 22bp)
Bestatigung fur den Deutschen Nachhaltigkeitspreis 2018
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Vorreiterfunktion / Initialzindung fur grune und soziale
Themen

» ... aber auch ein hoherer Bearbeitungsaufwand!
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Nachhaltigkeit in der
kommunalen Kapitalanlage

Grundsatzliches

» ESG - Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Sozialen und
Unternehmensfuhrung

Nachhaltigkeit gewinnt rasant an Bedeutung

Gleichrangige Kriterien in der Kapitalanlage

Ganzheitliche Betrachtung bei Kapitalanlageentscheidungen
Verantwortung bei der Kapitalanlageentscheidung
Reduktion von Nachhaltigkeitsrisiken

Langfristige wirtschaftliche Wertentwicklung
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Auspragung in der kommunalen Landschaft eher gering

Landeshauptstadt Hannover
Stadtkammerer
Dr. Axel von der Ohe




Wie Verantwortung wahrnehmen

Ansatze

» Bisher Erwahnung von basalen Ausschlusskritierien in
Anlagerichtlinien

» Hinfuhrung zur Integration von ESG-Komponenten in
internen Vorgaben

» Klare Ausformulierung anhand der genannten Leitplanken
in den eigenen Anlagerichtlinien

» Implementierung in den Kapitalanlageprozess
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Wie wirkt sich eine nachhaltige
Kapitalanlage aus

Auswirkungen

» Eine Nichtbeachtung von ESG-Kriterien erhoht die
Nachhaltigkeitsrisiken erheblich

» Nachhaltige Investitionen sind keine Renditefresser sondern
steigern die langfristige Wertentwicklung

» Starke Einflussnahme der Investoren auf
Unternehmen/Banken/Supras/Staaten

» Moglichkeit zur Verbesserung aller ESG-Kriterien bei
Unternehmen/Financials/Supras/Staaten und dadurch
Wahrnehmung von gesellschaftlicher Verantwortung
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Nachhaltigkeit - eine notwendige
aber lange Reise

Zusammenfassung

» Auch in der Kapitalanlage muss Verantwortung wahrgenommen
werden, nicht nur, aber auch um die Klimaziele zu erreichen

» Thematik ist inhaltlich und rechtlich nicht ausgestaltet
» Hohe Dynamik auch in Gesetzgebung

» Aktuell besteht kein einheitliches Bewertungssystem (Ratings) fur
ESG
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Rasantes Wachstum der Green, Social & Sustainability Bonds

Aufteilung nachhaltiger Assetklassen

»Green Bond Markt wachst erstmalig in 2020 auf uber 1.000 Mrd. USD an
2021 Gesamtmarkt mit starkem Wachstum in allen GSS+SLB Segmenten auf >2.000 Mrd. USD*

Green, Social, Sustainability & Sustainability-Linked Bonds
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» Green Bonds weiter auf Wachstumskurs, Social und Sustainability Bonds holen auf. Als Projektkategorien dominieren Energie, Green Buildings und Transport.
* Nachfrage nach GSS Bonds seitens nachhaltiger und konventioneller Investoren grol3, ESG Shares tendenziell eher ansteigend.

» Starker Fokus auf Entwicklungen der EU Taxonomy, finale Delegated Acts geben mehr Klarheit, aber Datenqualitat fur z.B. DNSH und Impact Reportings
bleibt herausfordernd; ; ICMA aktualisiert ,The Principles®, EU Green Bond Standard Proposal aktuell in Konsultation

Quelle: Bloomberg, Daten bis 31.Juli 2021; * inkl. Loans >3.000 Mrd. USD 1
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